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Market Parity

energias..

Nella pratica Market Parity,fv (MP,fv) indica il punto di equilibrio tra
costo di generazione del kWh fotovoltaico LEC,fv [|] e prezzo energia
elettrica sul mercato GME (borsa elettrica) [1] €/ kWh,mercato ~ 0,05€/kWh

Condizione necessaria ma non sufficiente [Osservabilita]
MP,fv i) IF [LEC,kWh_fv < €/kWh,mercato]> MP,fv,osservabile

Condizione di esistenza [Raggiungibilita]
MPfvii) I MPfv & [VANM >0 ; IRR 2 IRR,Benchmark]

MP,fv = MP,fv [E/kWp , O&M , KWh/KWp , t , r, WACC% , IRR%]
- LEC = costo di generazione dell’unita di energia elettrica (kWh);
- VANM = Valore Attuale Netto Modificato;
- IRR = Tasso Interno di Rendimento dell'investimento (con e senza leva);
- €/kWp = costo impianto chiavi in mano (comprese le opere infrastrutturali elettriche di connessione);
- O&M = costi operativi di gestione impiantistica (compresi i costi amministrativi);
- kKWh/KWp = ore equivalenti;
- t = tempo di vita utile impianto;
- r = tasso di attualizzazione
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Market Parity

Utility scale
P>10 MW

Ricavi da Vendita Diretta energia sul mercato
GME (insistono oneri shilanciamento + oneri
GME) o per mezzo Trader (NO oneri
shilanciamento NO oneri GME)

i

i) | Connessione in MT (20 kV) dlAT (150 kV):
P< 10MVA
Ii) +usata Tipologia connessiong antenna su

-cabina primaria (per MT)

iii){|Costi realizzazione opere di gbnnessione

V|) DDS 3 &5
yn) Installazioni a terra o su coperture

-

f‘\

iii) [ [Costi  realizzazioney  opere' "di
connessione }
v osto .realizzaziong im ﬁnf“
Jdic ‘ﬁ 13 :

esclusa connessione
v) [ICosto O&M, aSS|cura2| |
vi) - Acquisto terreno
vii) Installazioni ater-rra,

ESEER™R. L wRRR

7 Market Parlty
Zonale

Multimegawatt
SMW=sP=<10 MW

Ricavi da Vendita Indiretta energia in RiD

GSE (insistono oneri shilanciamento + oneri

K RIiD GSE) o in alternativa meno usato
mercato GME/Trader
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Market Parity Utility scale

¢l Sl

P>1000 — Cumulabilita&Applicabilita Sistemi incentivanti e Regimi commerciali (cosa & possibile fare nello schema a seguire) v
Regolazione commerciale energia Incentivi - No Conto
. . Incentivi .
scambiata con la rete Fiscali Energia
CUMULABILITA' & , Detrazioni ,
, ) Vendita o Il Conto Il Conto IV Conto V Conto | Grid/Market
APPLICABILITA RiD SSp Fiscali 50% | TEE,cluster ) ) ) ) .
GME/Trader Energia Energia Energia Energia Parity
P>1000 [kWp] Irpef
RiD N.A. 0 N.A. S| S| S| S| 0 S|
SSP N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
I
Vendita
0 N.A. N.A. S| S| S| S| S| S|
GME/Trader {
DetrazioniFiscall | - NA. NA. NA. NA. NA. NA. NA. NA.
50% Irpef
TEE, cluster S| N.A. S| N.A. 0 0 0 0 S|
Il Conto Energia S| N.A. Sl N.A. 0 N.A. N.A. N.A. N.A.
11l Conto Energia S| N.A. S| N.A. 0 N.A. N.A. N.A. N.A.
IV Conto Energia S| N.A. | N.A. 0 N.A. N.A. N.A. N.A.
V Conto Energia 0 N.A. 0 N.A. 0 N.A. N.A. N.A. N.A.
Grid/Market Parity S| N.A. S| N.A. S| N.A. N.A. N.A. N.A.
_/ = e L e
CA 1 = - C . . C . C ] i C . C . @\ E . ' O CA . . ' .
BSE 0 - s asSO He 0 @ = ale 20 2 @
211011d Uirellc C Al ) E C O U O U Sl1011Ld
gdell’ene a prodotta ec oftatas ote 0 CON O

renewablenergyengineering
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Market Parity Utility scale

¢l Sl

P>1000 — Cumulabilita&Applicabilita Sistemi incentivanti e Regimi commerciali (cosa & possibile fare nello schema a seguire) v
Regolazione commerciale energia Incentivi - No Conto
. _— Incentivi )
scambiata con la rete Fiscali Energia
CUMULABILITA' & , Detrazioni ,
, ) Vendita o Il Conto Il Conto IV Conto V Conto | Grid/Market
APPLICABILITA RiD SSp Fiscali 50% | TEE,cluster ) ) ) ) .
GME/Trader Energia Energia Energia Energia Parity
P>1000 [kWp] Irpef
RiD N.A. 0 N.A. S| S| S| S| 0 S|
SSP N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
Vendita 0 NA. NA. 51 5| 51 5| S| S|
GME/Trader
DetrazioniFiscall | - NA. NA. NA. NA. NA. NA. NA. NA.
50% Irpef
TEE, cluster S| N.A. S| N.A. 0 0 0 0 S|
Il Conto Energia S| N.A. Sl N.A. 0 N.A. N.A. N.A. N.A.
11l Conto Energia S| N.A. S| N.A. 0 N.A. N.A. N.A. N.A.
IV Conto Energia S| N.A. | N.A. 0 N.A. N.A. N.A. N.A.
V Conto Energia 0 N.A. 0 N.A. 0 N.A. N.A. N.A. N.A.
Grid/Market Parit S| N.A. S| N.A. S| N.A. N.A. N.A. N.A.
_/ e L e
.; = AP0 a0 0 18 a o 0 A T O0C a PO 9
BSE 0 3 s aS O els 0 .0 P-Z0Nale 20awa
=10 > 0 eldild Uiretta pe C 0 ol DIe 0OpPelc C
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ione
& Materiali

Sistemi eolici AT

Impianti micro, mini
e multimegawatt |
Stazione

- - . AT

. Stazione P8 Stazione

B 20-380 kv 380-150 kv

AAT AT Connessione in
"Entra-Esci" da
linea AT
Linea dedicata AT in "antenna"
Centrale - Cabina di consegna
elettrica A Trafo dedicato  unirale eolica dedicata
AT T ey P totale= 16 MW 150-20 kV
1° bloco P=8 MW
Trafo dedicato
Sbarra MT ngf% Er\i/maria MT Centrale eolica 20-0.69kV
Trafo utenza industriale X Ptotale= 15 MW
125 k)
BT

Pa
coli
p=

25 VA 12 bloceo P=7,5 MW
IStazione ]
ﬁm R E— Mr BT ( | )

MT
T
MT
Bl
MT
T M

gonnessione in AT (150kV), connessione entra-esce o antenna su linea AT.

Tipologia di connessione lato gestore di rete, identica a quella dei parchi eolici
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valore Teci
— Unl ersm degll smdi dl Roma "Tor Vergatu
= ) Facolti di Ingegneri

Fonte
v
. . ’ » AAT
Sistemi solari fotovoltaici Stazione
[ AAT | 380-150 kv
é Stazlone
g 20-380 kv
> AT
3 AAT AT
2
S
) —
5 ART AT
: Centrale Stazione . | |
“““““ lettr] 3B0-150 kv Cablna Primarla
- b aT| 150-20 kv
AT MT
MT
1°Trafo utenza Industriale ~ Utenza Industriale
125 KVA
Stazlone ] MT MT Cablna
AAT AT|380-150 kv PRE— Secondarla Linea ded|cata MT
AAT MT MT 20-0,38 kV "
MT
Stazlone 2°Trafo utenza Industriale BT Trafo dedicato
20-380 kv 630 kVA 20-0,38 kV
e MT
BT
Centrale BT
elettrica BT
Implanto solare FV
Utenza |ndustriale H Contatore
P = 160 KWp Quadro elettrico [~ bldIrezionale Centrale solare FV
generale utente D Plato CA = 3 MVA
& Implanto solare FV
Utenza domestlca P= 2,52 kWp

gonnessione in MT (20kV), connessione entra-esce su linea MT o in antenna\su ‘cabina

primaria (sottostazione di trasformazione MT/AT)
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Godl

K

A

Goal.1 Utility Scale PSSRICErcamdel
prezzo chiavi in mano [€/kWp] al variare
del numero di ore equivalenti [KWh/kWp],
tale che sia possibile affermare che

1 . . . . . . . N .
I'esercizio impiantistico fotovoltaico e in

Market Parity (verifica delle condizioni di
Osservabilita e Raggiungibilita per
I'esistenza della Market Parity)

Goal.2 Zonale Multimegawatt =2

E
Ricerca del prezzo chiavi in mano

[€/kWp] al variare del numero di ore

|equivalenti  [kWh/kWp], tale che sia

possibile affermare che [|'esercizio
impiantistico fotovoltaico € in Market

|Parity (verifica delle condizioni di

Osservabilita e Raggiungibilita per
I'esistenza della Market Parity)

Sensitivity s
Analysis |

e e

_________

__________
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Godl

A

A

1Goal.2

| Goal.1 Utility Scale =

LEC=LEC (€/kWp ; ore equivalenti)
VANM=VANM (€/kWp ; ore equivalenti)
IRR=IRR (€/kWp ; ore equivalenti)
DSCR=DSCR (€/kWp ; ore equivalenti)

Worst case scenario = Prezzo valorizzazione
energia = 45 €/MWh + inflazione 0,2% per 25 anni;
Average case scenario = Prezzo valorizzazione
energia = 48 €/MWh + inflazione 0,2% per 25 anni;
Best Accelerate case scenario> Prezzo
valorizzazione energia = 54 €/ MWh + inflazione 0,2%
per 25 anni (PUN,2017=54 €/MWHh)

Zonale Multimegawatt =
LEC=LEC (€/kWp ; ore equivalenti)

VANM=VANM (€/kWp ; ore equivalenti)

| IRR=IRR (€/kWp ; ore equivalenti)

DSCR=DSCR (€/kWp ; ore equivalenti)

Sensitivity & T
Analysis |

e e

_________

__________

________

[S 4
' L) L L L L L) \J L L) L L} L)

L) Al
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Utility scale ->Sensitivity Analysis

Si e condotta una sensitivity analysis (8.000 simulazioni) sugli output di
redditivita dell'investimento solare fotovoltaico (VAM, IRR, DSCR), nel caso
caso finanziamento 15 anni, equity 30%, tasso 3%, e sul LEC, nellipotesi che Il
soggetto responsabile cliente produttore sia fiscalmente assimilabile ad una
societa di capitali, facendo variare il costo del kWp installato nel range
[520,00€/kWp;1.000,00€/kWp] e le ore equivalenti nel range [1.000

KWh/KWp;2.200 KWh/KWp]

Nel dettaglio:

Prima Sensitive 2D:

Matrice di sensitivita_colonne: costi di installazione comprese le opere infrastrutturali di
connessione. Range [520,00€/kWp ; 1.000,00 €/kWp];

Matrice di sensitivita_righe: ore equivalenti Range [1.000 kWh/kWp ; 2.000 kKWh/kWp];
Numero matrici: 3 (VAM, IRR, PBT) caso Best&Average&Worst case scenario

Numero matrici: 1 (LEC) Unico scenario

Costanti Worst case scenario: Prezzo Vendita energia in modalita diretta mercato per
mezzo Trader = 45€/MWh + tasso inflazione annuo energia pari al 0,2% per 25 anni
Costanti Average case scenario: Prezzo Vendita energia in modalita diretta mercato per
mezzo Trader = 48€/MWh + tasso inflazione annuo energia pari al 0,2% per 25 anni
Costanti Best Accelerate case scenario: Prezzo Vendita energia in modalita diretta mercato
per mezzo Trader = 54€/MWh + tasso inflazione annuo energia pari al 0,2% per 25 anni
Benchmark (VAM;IRR;DSCR;LEC) = (0, WACC%; 1,25; 5¢c€/kWh)

Seconda Sensitive 2D:

Matrice di sensitivita_colonne: costi di installazione comprese le opere infrastrutturali di
connessione. Range [520,00€/kWp ; 1.000,00 €/kWp];

Matrice di sensitivita_righe: WACC%. Range [4% ; 8%];

Numero matrici: 1 (LEC) Unico scenario

Costanti Unico scenario: 1.800 ore equivalenti

Benchmark (LEC) = (5¢c€/kWhh)

Spin-off un:
I=l Universit:
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Utility scale ->Sensitivity Analysis |

Utility Scale, caso sensitivizzato:

A) Centrale fotovoltaica a terra P=50 MWp - Ipotesi di lavoro:

1) Centrale fv P=50 MWp;

2) NO tariffa incentivante, esercizio in Market Parity;

3) Vendita energia in modalita diretta per mezzo di contratto Trader;

3.1) Prezzo valorizzazione energia contratto Trader [45€/MWh=Worst case; 48
€/MWh=Best case) inflazionato al tasso di inflazione annuo energia;

3.2) NO corrispettivo accesso «una tantum» al mercato GME (a carico del Trader);

3.3) NO corrispettivo fisso annuo partecipazione al mercato GME (a carico del Trader);

3.4) NO corrispettivo transazione GME (MPE,MTE,CDE) (a carico del Trader);

3.5) NO oneri di shilanciamento (a carico del Trader);

4) Manutenzione ordinaria amministrativa ed elettrica, e straordinaria elettrica: 300 k€/anno
(costo inflazionato Istat), 6 k€/kWp;

5) Assicurazione 300k€/anno inflazionati Istat (costo inflazionato Istat); 6 k€/kKWp;

6) Alimentazione ausiliari centrale e servizi 100k€/anno (costo inflazionato Istat) 2 k€/kKWp;
7) Acquisto terreno agricolo (100 Ha) - 2,5 M€, «una tantumy»;

8)Tasso inflazione Istat pari a 0,1% (costi inflazionati Istat per 25 anni);

9) Tasso inflazione annuo energia pari a 0,2% (energia inflazionata a questo tasso per 25

anni);
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Simulazioni=150

SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]

LEC- Levelised Energy Cost

LEC(costo,ore)

Ore equivalenti [kWh/kKWp]

€ 660,00
€ 680,00
€ 700,00
€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Costo [€/kWp]

N

1.200 1.400 1.600 1.800 2.000 2.200
Ol'la CCO U Cc C
O O C c PIOIU Ole AlC

Ipotesi di lavoro

Invarianza rispetto al
Prezzo vendita energia

Unico
scenario

Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia

Periodo di esercizio 25 anni

50.000,00
5,50%

Potenza
WACC%

[kwp]

LEC standard € 0,050
Benchmark LEC

intellienergias..

renewablenergyen

aaay | SPIP-OITuniversitario ad elevato valore Tec
== | Universita degli Studi di Rom:
|= l— Fa

Sistemi
fissi

Inseguimento
monoassiale
Inseguimento
biassiale
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Utility scale > Sensitivity Analysis

Simulazioni=150 SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]

( LEC- Levelised Energy Cost
LEC(costo,ore)

Ore equivalenti [kKWh/kWp]

1.600 1.800

Zona con costl realizzativi

€ 660,00
€ 680,00
€ 700,00
€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Costo [€/kWp]

N

attualmente proibitivi per utility scale

€ 0,0556
€ 0,0568
€ 0,0580
€ 0,0593
€ 0,0605
€ 0,0617
€ 0,0629
€ 0,0642
€ 0,0654
€ 0,0666
€ 0,0678
€ 0,0690
€ 0,0703
€ 0,0715
€ 0,0727
€ 0,0739
€ 0,0751
€ 0,0764

€ 0,0477

€ 0,0417

€ 0,0487

€ 0,0426

€ 0,0497
€ 0,0508
€ 0,0518
€ 0,0529
€ 0,0539
€ 0,0550
€ 0,0560
€ 0,0571
€ 0,0581
€ 0,0592
€ 0,0602
€ 0,0613
€ 0,0623
€ 0,0634
€ 0,0644
€ 0,0655

€ 0,0435

€ 0,0454

€ 0,0403

€ 0,0363

€ 0,0463

€ 0,0411

€ 0,0472

€ 0,0420

€ 0,0370
€ 0,0378

fissi

= > Inseguimento

€ 0,0343

€ 0,0481

€ 0,0428

€ 0,0385

€ 0,0350

€ 0,0490

€ 0,0436

€ 0,0392

€ 0,0357

€ 0,0499
€ 0,0509
€ 0,0518
€ 0,0527
€ 0,0536
€ 0,0545
€ 0,0554
€ 0,0564
€ 0.0573

€ 0,0444

€ 0,0400

€ 0,0363

€ 0,0452

€ 0,0407

€ 0,0370

€ 0,0460

€ 0,0414

€ 0,0377

€ 0,0468

€ 0,0422

€ 0,0383

€ 0,0477

€ 0,0429

€ 0,0390

€ 0,0485

€ 0,0436

€ 0,0397

€ 0,0493
€ 0,0501
€ 0.0509

Ipotesi di lavoro

€ 0,0444

€ 0,0403

€ 0,0451

€ 0,0410

€ 0.0458

€ 0,0417

Invarianza rispetto al
Prezzo vendita energia

Unico
scenario

Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia

Periodo di esercizio 25 anni

Potenza
WACC%

50.000,00
5,50%

[kwp]

LEC standard € 0,050

Benchmark LEC

< PrezzoGME|SPI2Z0CME|

monoassiale
—)Inseguimento
biassiale
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Simulazioni=150 SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]
LEC- Levelised Energy Cost

Va

LEC(costo,WACC%) WACC%

Zona con costl realizzativi
attualmente proibitivi per utility scale

— S|Stem|
fissi

€ 660,00 € 0,0334 € 0,0358 € 0,0371
€ 680,00 € 0,0341 € 0,0366 € 0,0379
€ 700,00 € 0,0349 € 0,0374 € 0,0387
€ 720,00 € 0,0356 € 0,0382
€ 740,00 € 0,0363 € 0,0390
€ 760,00 € 0,0370 € 0,0397
€ 780,00 € 0,0377 € 0,0405
€ 800,00 € 0,0384 € 0,0413

— Inseguimento
monoassiale

—)>Inseguimento
biassiale

€ 0,0403
€ 0,0411
€ 0,0420
€ 0,0428

€ 0,0417 € 0,0445
€ 0,0426 € 0,0455

€ 0,0434 € 0,0464 € 0,0494

€ 0,0443 € 0,0473 € 0,0504

Costo [€/kWp]

€ 820,00 € 0,0391 € 0,0421 € 0,0436 € 0,0451 € 0,0482 € 0,0514
€ 840,00 € 0,0398 € 0,0429 € 0,0444 € 0,0460 € 0,0492 € 0,0524
€ 860,00 € 0,0405 € 0,0436 € 0,0452 € 0,0468 € 0,0501 € 0,0534

€ 880,00 € 0,0413 € 0,0444 € 0,0460 € 0,0477 € 0,0510 € 0,0544

€ 900,00 € 0,0420 € 0,0452 € 0,0468 € 0,0485 € 0,0519 € 0,0554
€ 920,00 € 0,0427 € 0,0460 € 0,0477 € 0,0494 € 0,0528 € 0,0564
€ 940,00 € 0,0434 € 0,0468 € 0,0485 € 0,0502 € 0,0538 € 0,0574
€ 960,00 € 0,0441 € 0,0475 € 0,0493 € 0,0511 € 0,0547 € 0,0584

€ 980,00
€ 1.000,00

€ 0,0448
€ 0,0455

€ 0,0483 € 0,0501 € 0,0519 € 0,0556 € 0,0594
€ 0,0491 € 0.0509 € 0.0528 € 0.0565 € 0,0604

Ipotesi di lavoro

N

Invarianza rispetto al Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia

Prezzo vendita energia Periodo di esercizio 25 anni
Potenza 50.000,00 [kWp]

Unico Ore equivalenti 1.800,00 [KWh/KWp]
Scenario LEC standard € 0,050

Benchmark LECI|< PreZZOGME_
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Simulazioni=150

SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]

VAM(costo,ore)

€ 660,00
€ 680,00
€ 700,00
€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Costo [€/kWp]

N

Valore Attuale Netto Modificato - VAM 25 anni

Ore equivalenti [kWh/kKWp]

1.200 1.400 1.600 1.800 2.000 2.200
Olla ©E U C C
O O C C PIroHs JC AlC

Ipotesi di lavoro

Prezzo vendita energia
45 €/ MWh

Worst case
scenario

Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia
Periodo di esercizio 25 anni
50.000,00

Potenza [kWp]

WACC% 5,50%
Benchmark VAN

intellienergias..

renewablenergyen

alore Tec

ey | SPI-OIT universiario ad elevato v
l | l Universith degli Studi di

Sistemi
fissi

Inseguimento
monoassiale
Inseguimento
biassiale
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SENSITIVITY ANALYSIS

[Finanziamento - Equity 30%- Tasso 3%- Anni 15]

Ve

Valore Attuale Netto Modificato - VAM 25 anni

VAM(costo,ore)

Ore equivalenti [kKWh/kWp]

€ 660,00
€ 680,00
€ 700,00
€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Costo [€/kWp]

1.600

1.800

Zona-con costl realizzativi

-€ 10.120.008,55
-€ 10.850.483,59
-€ 11.580.958,63
-€ 12.311.433,67
-€ 13.041.908,71
-€ 13.772.383,75
-€ 14.502.858,79
-€ 15.233.333,83
-€ 15.963.808,87
-€ 16.694.283,91
-€ 17.424.758,95
-€ 18.155.233,99
-€ 18.885.709,03
-€ 19.616.184,07
-€ 20.346.659,11
-€ 21.077.134,15
-€ 21.807.609,19
-€ 22.538.084.,22

-€ 6.095.966,82
-€ 6.826.441,86
-€ 7.556.916,90
-€ 8.287.391,94
-€ 9.017.866,98
-€ 9.748.342,02
-€ 10.478.817,06
-€ 11.209.292,10
-€ 11.939.767,14
-€ 12.670.242,18
-€ 13.400.717,22
-€ 14.131.192,26
-€ 14.861.667,30
-€ 15.592.142,34
-€ 16.322.617,38
-€ 17.053.092,42
-€ 17.783.567,46
-€ 18.514.042.50

-€ 2.072.008,81
-€ 2.802.483,85
-€ 3.532.958,89
-€ 4.263.433.93
-€ 4.993.908,97
-€ 5.724.384,01
-€ 6.454.859,05
-€ 7.185.334,09
-€ 7.915.809,13
-€ 8.646.284,17
-€ 9.376.759,20
€ 10.107.234,24
€ 10.837.709,28
€ 11.568.184,32
€ 12.298.659,3€
€ 13.029.134,4C
€ 13.759.609,44
€ 14.490.084 .48

-€ 970.076,52
-€ 1.700.551,56
-€ 2.431.026,60
-€ 3.161.501,64
-€ 3.891.976,68
-€ 4.622.451,72
-€ 5.352.926,76
-€ 6.083.401,80
-€ 6.813.876,84
-€ 7.544.351,88
-€ 8.274.826,92
-€ 9.005.301,96
-€ 9.735.777,00

Ipotesi di lavoro

€ 2.728.039,88
€ 2.075.540,50

€ 1.423.041,11

attualmente proibitivi per utility scale

€ 5.017.493,08

€770.541,73

€ 4.364.993,69

€ 118.042,34
-€ 598.326,28
-€ 1.328.801,32
-€ 2.059.276,36
-€ 2.789.751,40
-€ 3.520.226,44
-€ 4.250.701,48
-€ 4.981.176,52
-€ 5.711.651,56

-€ 10.466.252.04 -€ 6.442.126.60

€ 3.712.494,31
€ 2.407.495,54
€ 1.754.996,15
€ 1.102.496,77
€ 449.997,38
-€ 226.701,61
-€ 957.176,65
-€ 1.687.651,69
-€ 2.418.126.73

S

Prezzo vendita energia
45 €/ MWh

Worst case
scenario

Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia

Periodo di esercizio 25 anni

Potenza

50.000,00

[kwp]

WACC% 5,50%

Benchmark VAN

>0

fissi

T ) Inseguimento

monoassiale
—)Inseguimento
biassiale
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SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]

IRR%(costo,ore)

€ 660,00
€ 680,00
€ 700,00
€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Costo [€/kWp]

N

Internal Rate of Return - IRR% 25 anni

Ore equivalenti [kWh/kKWp]

1.200 1.400 1.600 1.800 2.000 2.200
OllaCO U Ca C
O O e Proig ole AlC

Sistemi
fissi

Inseguimento
monoassiale
Inseguimento
biassiale

Ipotesi di lavoro

Prezzo vendita energia
45 €/ MWh

Worst case
scenario

Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia
Periodo di esercizio 25 anni
50.000,00

Potenza [kWp]

WACC% 5,50%
Benchmark IRR%|
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Simulazioni=150 SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30%- Tasso 3% - Anni 15]
4 Internal Rate of Return - IRR% 25 anni
IRR%(costo,ore) Ore equivalenti [kWh/kWp]
1.600 1.800

Zona-con costl realizzativi
attualmente prolbitivi per utility scale

. .
€ 660,00 1,54% 3,22% 4,72% T — S N ]

€ 680,00 1,35% 3,01% 4,49% fissi
€ 700,00 1,16% 2,80% 4,27%

€ 720,00 0,99% 2,61% 4.05%

€ 740,00 0,82% 2,42% 3,84% 5,15%
€ 760,00 0,65% 2,23% 3,64% 4,93% 6,05%

€ 780,00 0,49% 2,06% 3,45% 4,72% 5,86% 6,84%

€ 800,00 0,34% 1,89% 3,27% 4,52% 5,67% 6,64%

€ 820,00 0,19% 1,73% 3,09% 4,33% 5,48% 6,44%

€ 840,00 0,05% 1,57% 2,92% 4,14% 5,28%
€ 860,00 -0,09% 1,41% 2,75% 3,96% 5,09%
€ 880,00 -0,22% 1,27% 2,59% 3,79% 4,90%
€ 900,00 -0,35% 1,12% 2,43% 3,62% 4,72%
€ 920,00 -0,48% 0,98% 2,28% 3,46% 4,55%

€ 940,00 -0,60% 0,85% 2,13% 3,30% 4,38% 5,39%
€ 960,00 -0,72% 0,72% 1,99% 3,15% 4,22% 5,22%
€ 980,00 -0,84% 0,59% 1,85% 3,00% 4,06% 5,05%

> |nseguiment0
monoassiale

—)Inseguimento
biassiale

Costo [€/kWp]

€ 1.000,00 -0.95% 0.47% 1.72% 2.85% 3.90% 4,88%
\ Ipotesi di lavoro
Prezzo vendita energia Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia
45 €/MWh Periodo di esercizio 25 anni
Potenza 50.000,00 [kWp]
Worst case
scenario WACC% 5,50%

Benchmark IRR%| > WACC%
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SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]

Debt Service Coverage Ratio - DSCR

DSCR(costo,ore)

Ore equivalenti [kWh/kKWp]

€ 660,00
€ 680,00
€ 700,00
€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Costo [€/kWp]

N

1.200 1.400 1.600 1.800 2.000 2.200
Ool'la CO U Ca C
O O elite pProig EC AlC

Ipotesi di lavoro

Prezzo vendita energia
45 €/ MWh

Worst case
scenario

Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia

Periodo di esercizio 25 anni

50.000,00
5,50%

Potenza
WACC»%

[kwp]

DSCR standard 1,25
Benchmark DSCR
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SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30%- Tasso 3%- Anni 15]

Ve

Debt Service Coverage Ratio - DSCR

DSCR(costo,ore)

Ore equivalenti [kKWh/kWp]

€ 660,00
€ 680,00
€ 700,00
€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Costo [€/kWp]

1.600 1.800

Zona con costi realizzativi

attualmente prolbitivi per utility scale

fissi

0,97
0,95
0,94
0,92
0,91
0,90
0,88
0,87
0,86
0,85
0,84
0,83
0,82
0,81
0,80
0,80
0,79
0.78

1,13

[ 129
111
1,09 1,24
1,07 1.21
1,05 1,19
1,03 1,17
1,02 1,15
1,00 1,13
0,99 1,12
0,97 1,10
0,96 1,08
0,95 1,07
0,94 1,05
0,93 1,04
0,92 1,03
0,90 1,01
0,89 1,00
0.89 0.99

> |nseguiment0
monoassiale

—)Inseguimento
biassiale

1,33
1,31
1,26
1,24
1,22
1,20
1,19
1,17
1,15
1,14
1,12
1,11
1.09

Ipotesi di lavoro

S

Prezzo vendita energia
45 €/ MWh

Worst case
scenario

Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia

Periodo di esercizio 25 anni

50.000,00
5,50%

Potenza
WACC%

[kwp]

DSCR standard 1,25

Benchmark DSCR > 1,25
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SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]

MARKET
PARITY

€ 660,00
€ 680,00
€ 700,00
€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00

Costo [€/kWp]

€ 900,00

€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Prezzo vendita energia
45 €/ MWh

Worst case
scenario

MARKET PARITY

Ore equivalenti [kWh/kWp]

1.600 1.800

Zona con costi realizzativi
attualmente proibitivi per utility scale

fissi

> |nseguiment0
monoassiale

—)Inseguimento
biassiale

Market Parity

Market Parity Market Parity

Market Parity
Market Parity

Ipotesi di lavoro

Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia
Periodo di esercizio 25 anni

Potenza 50.000,00 [kwp]

WACC% 5,50%

Benchmark Market Parity Sli
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SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]

VAM(costo,ore)

€ 660,00
€ 680,00
€ 700,00
€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Costo [€/kWp]

Prezzo vendita energia
48 €/ MWh

Average case
scenario

Valore Attuale Netto Modificato - VAM 25 anni

Ore equivalenti [kWh/kKWp]

1.200 1.400 1.600 1.800 2.000 2.200
OHla €0 U CC C
O O C C PIOIC ol AlC

Ipotesi di lavoro

Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia
Periodo di esercizio 25 anni
50.000,00

Potenza [kWp]

WACC% 5,50%
Benchmark VAN
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SENSITIVITY ANALYSIS

[Finanziamento - Equity 30%- Tasso 3%- Anni 15]

Ve

VAM(costo,ore)

Costo [€/kWp]

€ 660,00
€ 680,00
€ 700,00
€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Prezzo vendita energia
48 €/ MWh

Average case
scenario

Valore Attuale Netto Modificato - VAM 25 anni

Ore equivalenti [kKWh/kWp]

1.600

1.800

Zoha-con costl realizzativi

attualmente proibitivi per utility scale

-€ 8.510.419,76 -€ 4.218.108,59 € 66.201,96

-€ 9.240.894,80
-€ 9.971.369,84
-€ 10.701.844,88
-€ 11.432.319,92
-€ 12.162.794,96
-€ 12.893.270,00
-€ 13.623.745,04
-€ 14.354.220,08
-€ 15.084.695,12
-€ 15.815.170,16
-€ 16.545.645,20
-€ 17.276.120,24
-€ 18.006.595,28
-€ 18.737.070,32
-€ 19.467.545,36
-€ 20.198.020,40
-€ 20.928.495,44

-€ 4.948.583,63
-€ 5.679.058,67
-€ 6.409.533,71

-€ 7.140.008,75

-€ 7.870.483,79

-€ 8.600.958,83

-€ 9.331.433,87

-€ 10.061.908,91
-€ 10.792.383,94
-€ 11.522.858,98
-€ 12.253.334,02
-€ 12.983.809,06
-€ 13.714.284,10
-€ 14.444.759,14
-€ 15.175.234,18
-€ 15.905.709,22
-€ 16.636.184,26

-€ 656.361,74
-€ 1.386.836,78
-€ 2.117.311.82
-€ 2.847.786,86
-€ 3.578.261,90
-€ 4.308.736,94
-€ 5.039.211,98
-€ 5.769.687,02
-€ 6.500.162,06
-€ 7.230.637,10
-€7.961.112,14
-€ 8.691.587,18
-€ 9.422.062,22
€ 10.152.537,2€
€ 10.883.012,3C
€ 11.613.487,34
€ 12.343.962.38

€ 1.290.126,99 | € 5.124.328,73

€ 637.627,61

-€ 16.649,00

-€ 747.124,04
-€ 1.477.599,08
-€ 2.208.074,12
-€ 2.938.549,16
-€ 3.669.024,20
-€ 4.399.499,24
-€ 5.129.974,28
-€ 5.860.449,32
-€ 6.590.924,36
-€ 7.321.399,40
-€ 8.051.874.44

Ipotesi di lavoro

€ 4.471.829,34
€ 3.819.329,96

€ 7.653.412,05

€ 3.166.830,57

€ 7.000.912,67

€ 2.514.331,19

€ 6.348.413,28

€ 1.861.831,80

€ 5.695.913,90

€ 1.209.332,42

€ 5.043.414,51

€ 556.833,03

-€ 107.098,77

-€ 837.573,81
-€ 1.568.048,85
-€ 2.298.523,89
-€ 3.028.998,93
-€ 3.759.473.97

€ 4.390.915,13

€ 3.738.415,74
€ 3.085.916,36

€ 1.780.917,59
€ 1.128.418,20
€ 475.918,82

€ 2.433.416,97

Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia
Periodo di esercizio 25 anni

Potenza

50.000,00

[kwp]

WACC% 5,50%

Benchmark VAN

>0

renewablenergyengineering
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T ) Inseguimento

monoassiale

—)Inseguimento
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Simulazioni=150 SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3%- Anni 15]
Internal Rate of Return - IRR% 25 anni

IRR%(costo,ore) Ore equivalenti [kWh/kWp]

1.200 1.400 1.600 1.800 2.000 2.200

Sistemi
fissi

€ 660,00
€ 680,00
€ 700,00
€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Inseguimento
monoassiale
Inseguimento
biassiale

Costo [€/kWp]

Ipotesi di lavoro

Prezzo vendita energia Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia
48 €/MWh Periodo di esercizio 25 anni
Potenza 50.000,00 [kWp]

Average case

scenario WACC% 5,50%
Benchmark IRR%|



http://www.intellienergia.com/

Utility scale > Sensitivity Analysis

energias..

Simulazioni=150 SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]
4 Internal Rate of Return - IRR% 25 anni
IRR%(costo,ore) Ore equivalenti [kKWh/kWp]
1.600 1.800

Zona con costl realizzativi
attualmente prolbitivi per utility scale

fissi

" > Inseguimento
monoassiale

—)Inseguimento

biassiale

€ 660,00 2.24% 3,94% 5.47% — S|Stem|

€ 680,00 2,04% 3,72% 5,23%
€ 700,00 1,84% 3,50% 4,99%

= € 720,00 1,66% 3,30% 4.77%

E € 740,00 1,48% 3,10% 4,55% 5,84% 6,94%

% € 760,00 1,31% 2,91% 4,34% 5,64% 6,72%

» € 780,00 1,14% 2,73% 4,14% 5,44% 6,52% 7,52%

8 € 800,00 0,98% 2,55% 3,95% 5,23% 6,32% 7,31%
€ 820,00 0,83% 2,38% 3,76% 5,03% 6,13% 7,11%
€ 840,00 0,68% 2,21% 3,58% 4,84% 5,94% 6,91%
€ 860,00 0,54% 2,05% 3,41% 4,65% 5,76% 6,72%
€ 880,00 0,40% 1,90% 3,24% 4,47% 5,59% 6,54%
€ 900,00 0,26% 1,75% 3,08% 4,29% 5,42%
€ 920,00 0,13% 1,61% 2,92% 4,12% 5,24%
€ 940,00 0,00% 1,46% 2,77% 3,96% 5,06%
€ 960,00 -0,12% 1,33% 2,62% 3,80% 4,89%
€ 980,00 -0,24% 1,20% 2,48% 3,64% 4,72%

€ 1.000,00 0.36% 1,07% 2.34% 3.49% 4.56%
\ Ipotesi di lavoro
Prezzo vendita energia Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia
48 €/MWh Periodo di esercizio 25 anni
Potenza 50.000,00 [kWp]
Average case
scenario WACC% 5,50%

Benchmark IRR%| > WACC%
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SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]

Debt Service Coverage Ratio - DSCR

DSCR(costo,ore)

Ore equivalenti [kWh/kKWp]

€ 660,00
€ 680,00
€ 700,00
€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Costo [€/kWp]

N

1.200 1.400 1.600 1.800 2.000 2.200
Ool'la CO U Ca C
O O C c PIOIU EC AlC

Ipotesi di lavoro

Prezzo vendita energia
48 €/ MWh

Average case
scenario

Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia

Periodo di esercizio 25 anni

50.000,00
5,50%

Potenza
WACC»%

[kwp]

DSCR standard 1,25
Benchmark DSCR

intellienergias..
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SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30%- Tasso 3%- Anni 15]

Ve

DSCR(costo,ore)

€ 660,00
€ 680,00
€ 700,00
€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Costo [€/kWp]

Prezzo vendita energia
48 €/ MWh

Average case
scenario

Debt Service Coverage Ratio - DSCR

Ore equivalenti [kKWh/kWp]

1.600 1.800

Zona con costi realizzativi
attualmente prolbitivi per utility scale

fissi

1,03
1,01
1,00
0,98
0,97
0,95
0,94
0,92
0,91
0,90
0,89
0,88
0,87
0,86
0,85
0,84
0,83
0.82

1,20
1,18
1,16
1,14
1,12
1,10
1,08
1,06
1,05
1,03
1,02
1,00
0,99
0,98
0,97
0,96
0,94
0.93

1,24
1,22
1,20
1,18
1,16
1,15
1,13
1,11
1,10
1,09
1,07
1,06
1.04

> |nseguiment0
monoassiale

—)Inseguimento
biassiale

1,24
1,22
1,20
1,19
1,17
1.16

Ipotesi di lavoro

Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia

Periodo di esercizio 25 anni

50.000,00
5,50%

Potenza
WACC%

[kwp]

DSCR standard 1,25

Benchmark DSCR > 1,25
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SENSITIVITY ANALYSIS

[Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]

MARKET PARITY

MARKET
PARITY

Ore equivalenti [kWh/kWp]

€ 660,00
€ 680,00
€ 700,00
€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Costo [€/kWp]

1.200

1.400 1.600
C U 0
C 0140110

Market Parity

1.800

Market Parity

2.000

Market Parity

Ipotesi di lavoro

Market Parity

Market Parity

2.200

Market Parity

Market Parity

Market Parity

Market Parity

Market Parity

Market Parity

Market Parity

Market Parity

Market Parity

Market Parity

Market Parity
Market Parity
Market Parity
Market Parity
Market Parity
Market Parity
Market Pari

Prezzo vendita energia
48 €/ MWh

Average case
scenario

Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia
Periodo di esercizio 25 anni

Potenza
WACC%

50.000,00
5,50%

[kwp]

Benchmark Market Parity

Sl

Sistemi
fissi

Inseguimento
monoassiale
Inseguimento

biassiale

energias..
i ing
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Simulazioni=150

SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3%- Anni 15]

VAM(costo,ore)

€ 660,00
€ 680,00
€ 700,00
€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Costo [€/kWp]

N\

Valore Attuale Netto Modificato - VAM 25 anni

Ore equivalenti [kWh/kWp]

1.200 1.400 1.600 1.800 2.000 2.200
Olla CC @ CC C
O C C c PIOIU JC sllv

Ipotesi di lavoro

Prezzo vendita energia
54 €/ MWh

Best Accelerate
case
scenario

Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia

Potenza 50.000,00 [kWp]

Periodo di esercizio 25 anni
WACC% 5,50%
Benchmark VAN

intellienergias..

renewablenergyen

alore Tec

ey | SPI-OIT universiario ad elevato v
l | l Universith degli Studi di

Sistemi
fissi

Inseguimento
monoassiale
Inseguimento
biassiale
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energias..

Simulazioni=150

SENSITIVITY ANALYSIS

[Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]

Ve

VAM(costo,ore)

€ 660,00
€ 680,00
€ 700,00
€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Costo [€/kWp]

Prezzo vendita energia

54 €/MWh

Best Accelerate
case
scenario

Valore Attuale Netto Modificato - VAM 25 anni

Ore equivalenti [kKWh/kWp]

1.200 1.400

1.600

€ 3.900.264,11
€ 3.247.764,73
€ 2.595.265,34

€ 1.290.266,57

1.800

€ 5.603.429,47

2.000

€ 9.916.906,42

€ 637.767,19

€ 4.950.930,08
€ 4.298.430,70

€ 9.264.407,04
€ 8.611.907,65

2.200

€ 12.925.250,01

€ 3.645.931,31

€ 7.959.408,27

€ 12.272.750,62

€ 2.993.431,93

€ 7.306.908,88

€ 11.620.251,24

€ 2.340.932,54

€ 6.654.409,50

€ 10.967.751,85

€ 1.688.433,16

€ 6.001.910,11

€ 10.315.252,47

€ 1.035.933,77

€ 5.349.410,73

€ 9.662.753,08

€ 383.434,39

Ipotesi di lavoro

€ 4.696.911,34

€ 9.010.253,70

€ 4.044.411,96

€ 8.357.754,31

€ 3.391.912,57

€ 7.705.254,93

€ 2.739.413,19

€ 7.052.755,54

€ 2.086.913,80

€ 6.400.256,16

€ 5.747.756.77

Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia

Periodo di esercizio 25 anni
Potenza 50.000,00

[kwp]

WACC% 5,50%

Benchmark VAN

>0

Sistemi
fissi

Inseguimento
monoassiale
Inseguimento

biassiale
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Simulazioni=150 SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3%- Anni 15]
Internal Rate of Return - IRR% 25 anni

IRR%(costo,ore) Ore equivalenti [kWh/kWp]

1.200 1.400 1.600 1.800 2.000 2.200

Sistemi
fissi

€ 660,00
€ 680,00
€ 700,00
€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Inseguimento
monoassiale
Inseguimento
biassiale

Costo [€/kWp]

Ipotesi di lavoro

Prezzo vendita energia Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia
54 €/ MWh Periodo di esercizio 25 anni

Potenza 50.000,00 [kwp]

Best Accelerate

case WACC% 5,50%
scenario Benchmark IRR%
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Utility scale > Sensitivity Analysis

Simulazioni=150 SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3%- Anni 15]
4 Internal Rate of Return - IRR% 25 anni
IRR%(costo,ore) Ore equivalenti [kWh/kWp]
1.600 1.800

Zona con costl realizzativi

attualmente prolbitivi per utility scale

fissi

€ 660,00 3,53% 5,29% 6,72%
€ 680.00 LRI

€ 700,00 3,11% 4,81% 6,26%
6 0 Q

€ 720,00 2,91% 4,59% | G050 | Inseguimento
€ 740,00 2,71% 4,38% 7,07% 8,20% monoassiale
€ 760,00 2,53% 4,17% 5,64% 6,85% 7.97% .
€ 780,00 2,35% 3,97% 5,44% 6,65% 7,75% 8,79% — In,seg,wmento
€ 800,00 2,18% 3,78% 5,23% 6,45% 7,54% 8,56% biassiale
€ 820,00 2,01% 3,60% 5,03% 6,25% 7,34% 8,35%
€ 840,00 1,85% 3,42% 4,84% 6,07% 7,14% 8,14%
€ 860,00 1,69% 3,25% 4,65% 5,89% 6,95% 7,94%
€ 880,00 1,54% 3,08% 4,47% 5,71% 6,77% 7,75%
€ 900,00 1,40% 2,92% 4,29% 5,54% 6,59% 7,56%
€ 920,00 1,25% 2,76% 4,12% 5,37% 6,42% 7,38%
€ 940,00 1,12% 2,61% 3,96% 5,19% 6,25% 7,21%
€ 960,00 0,98% 2,46% 3,80% 5,02% 6,09% 7,03%
€ 980,00 0,85% 2,32% 3,64% 4,85% 5,93% 6,87%
€ 1.000,00 0.73% 2.18% 3.49% 4.69% 6.71%

Costo [€/kWp]

Ipotesi di lavoro
Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia

Prezzo vendita energia

54 €/MWh Periodo di esercizio 25 anni
Potenza 50.000,00 [kwp]
Best Accelerate
case WACC% 5,50%

scenario Benchmark IRR%| > WACC% _
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Simulazioni=150 SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3%- Anni 15]
Debt Service Coverage Ratio - DSCR

DSCR(costo,ore) Ore equivalenti [kWh/kWp]

1.200 1.400 1.600 1.800 2.000 2.200

Sistemi
fissi

€ 660,00
€ 680,00
€ 700,00
€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Inseguimento
monoassiale
Inseguimento
biassiale

Costo [€/kWp]

\ Ipotesi di lavoro
Prezzo vendita energia Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia
54 €/ MWh Periodo di esercizio 25 anni
Potenza 50.000,00 [kwp]
Best Accelerate |waccw 5,50%

case DSCR standard 1,25
scenario Benchmark DSCR
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Simulazioni=150 SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3%- Anni 15]
4 Debt Service Coverage Ratio - DSCR
DSCR(costo,ore) Ore equivalenti [kWh/kWp]
1.200 1.400 1.600 1.800 2.000 2.200
OI'lc U 0 o C C
C C C C ODIOI1U () C olle
€ 660,00 6 1,35 1,54 S_|St_em|
€ 680,00 y 1,32 1,50 fissi
€ 700,00 1,30 1,47
o .
= € 720,00 0 127 Inseguimento
€ 740,00 3 1,42 1,59 1,75 -
> 0 monoassiale
= € 760,00 06 1,39 1,55 172 Insequimento
3 € 780,00 04 0 1,37 1,53 1,69 1,85 bi g |
S € 800,00 0 S 1,34 1,50 1,65 1,81 lassiale
€ 820,00 0 1,32 1,47 1,62 1,78
€ 840,00 00 1,30 1,45 1,59 1,74
€ 860,00 0,99 1,28 1,42 1,57 1,71
€ 880,00 0,9 1,26 1,40 1,54 1,68
€ 900,00 0,96 0 . 1,38 1,52 1,66
€ 920,00 0,9 08 1,36 1,49 il (55!
€ 940,00 0,94 0 0 1,34 1,47 1,60
€ 960,00 0,9 06 9 1,32 1,45 1,58
€ 980,00 0,9 04 1,30 1,43 1,55
€ 1.000,00 0.9 0 1.53

Ipotesi di lavoro

Prezzo vendita energia Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia

54 €/MWh Periodo di esercizio 25 anni
Potenza 50.000,00 [kwWp]
Best Accelerate |waccw 5,50%
case DSCR standard 1,25

scenario Benchmark DSCR > 1,25 _
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Utility scale > Sensitivity Analysis

SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]

e MARKET PARITY
MARKET
Ore equivalenti [KWh/kW
PARITY : [ Pl
1.200 1.400 1.600 1.800 2.000 2.200
OI'lc U 0 2 C C
C C C > 0140110 () C olle

Ipotesi di lavoro

Prezzo vendita energia
54 €/ MWh

Best Accelerate
case
scenario

Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia

Periodo di esercizio 25 anni

50.000,00
5,50%

Potenza
WACC%

[kwp]

Benchmark Market Parity SlI

€ 660,00 Market Parity S_ISt_emI

€ 680,00 Market Parity fissi

€ 700,00 Market Parity
o ; .
£ € 720,00 Inseguimento
4 i i i .
= € 740,00 Market Parity Market Parity Market Parity monoassiale
— € 760,00 Market Parity Market Parity j .
o Inseguimento
» € 780,00 Market Parity Market Parity Market Parity . .
o - : : biassiale
(& € 800,00 Market Parity Market Parity Market Parity

€ 820,00 Market Parity Market Parity Market Parity

€ 840,00 Market Parity Market Parity Market Parity

€ 860,00 Market Parity Market Parity Market Parity

€ 880,00 Market Parity Market Parity Market Parity

€ 900,00 Market Parity Market Parity Market Parity

€ 920,00 Market Parity Market Parity

€ 940,00 Market Parity Market Parity

€ 960,00 Market Parity Market Parity

€ 980,00 Market Parity Market Parity

€ 1.000,00 i i


http://www.intellienergia.com/

Zonale Multimegawatt > Sensitivity Analysis |

Si e condotta una sensitivity analysis (8.000 simulazioni) sugli output di
redditivita dellinvestimento solare fotovoltaico (VAM, IRR, DSCR), nel caso
caso finanziamento 15 anni, equity 30%, tasso 3%, e sul LEC, nellipotesi che il
soggetto responsabile cliente produttore sia fiscalmente assimilabile ad una
societa di capitali, facendo variare il costo del kWp installato nel range
[520,00€/kWp;1.000,00€/kWp] e le ore equivalenti nel range [1.000

kWh/kWp;2.200 kWh/kWp]

Nel dettaglio:

Prima Sensitive 2D:

Matrice di sensitivita_colonne: costi di installazione comprese le opere infrastrutturali di
connessione. Range [520,00€/kWp ; 1.000,00 €/kWp];

Matrice di sensitivita_righe: ore equivalenti Range [1.000 kWh/kWp ; 2.000 kwWh/kWp];
Numero matrici: 3 (VAM, IRR, PBT) caso Best&Average&Worst case scenario

Numero matrici: 1 (LEC) Unico scenario

Costanti Worst case scenario: Prezzo Vendita energia in modalita indiretta RiD_GSE=
45€/MWh + tasso inflazione annuo energia pari al 0,2% per 25 anni

Costanti Averate case scenario: Prezzo Vendita energia in modalita indiretta RiD_GSE=
48€/MWh + tasso inflazione annuo energia pari al 0,2% per 25 anni

Costanti Best Accelerate case scenario: Prezzo Vendita energia in modalita diretta mercato
per mezzo Trader = 54€/MWh + tasso inflazione annuo energia pari al 0,2% per 25 anni
Benchmark (VAM;IRR;DSCR;LEC) = (0, WACC%; 1,25; 5¢c€/kWh)

Seconda Sensitive 2D:

Matrice di sensitivita_colonne: costi di installazione comprese le opere infrastrutturali di
connessione. Range [520,00€/kWp ; 1.000,00 €/kWp];

Matrice di sensitivita_righe: WACC%. Range [4% ; 8%];

Numero matrici: 1 (LEC) Unico scenario

Costanti Unico scenario: 1.800 ore equivalenti

Benchmark (LEC) = (5¢c€/kwWhh)


http://www.intellienergia.com/

Zonale multimegawatt ->Sensitivity Analysis |

Utility Scale, caso sensitivizzato:

A) Centrale fotovoltaica a terra P=5 MWp - Ipotesi di lavoro:

1) Centrale fv P=5 MWp;

2) NO tariffa incentivante, esercizio in Market Parity;

3) Vendita energia in modalita indiretta RiD GSE al prezzo zonale orario medio;

3.1) Prezzo valorizzazione energia RiD [45€/MWh=Worst case; 48 €/ MWh=Best case)
inflazionato al tasso di inflazione annuo energia;

3.2) Sl oneri GSE RID a carico del cliente produttore;

3.5) Sl oneri di shilanciamento a carico del cliente produttore;

4) Manutenzione ordinaria amministrativa ed elettrica, e straordinaria elettrica: 50 k€/anno
(costo inflazionato Istat), 10 k€/kWp;

5) Assicurazione 40k€/anno inflazionati Istat (costo inflazionato Istat); 8 k€/kWp;

6) Alimentazione ausiliari centrale e servizi 10k€/anno (costo inflazionato Istat) 2 k€/kWp;
7) DDS terreno (10 Ha) - 20 k€/anno;

8)Tasso inflazione Istat pari a 0,1% (costi inflazionati Istat per 25 anni);

9) Tasso inflazione annuo energia pari a 0,2% (energia inflazionata a questo tasso per 25

anni);
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Simulazioni=150

SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]

Ve

LEC(costo,ore)

€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Costo [€/kWp]

Invarianza rispetto al
Prezzo vendita energia

Unico
scenario

LEC- Levelised Energy Cost

Ore equivalenti [kKWh/kWp]

1.600 1.800

Zonacon costl realizzativi
attualmente proibitivi per zonale

multimegawatt

L
b

e
o o

it

b

b2
i

i
AR,

hdhit,

bt
Rttt

e
S

Ipotesi di lavoro

Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia
Periodo di esercizio 25 anni

Potenza 5.000,00 [kwWp]

WACC% 5,50%

LEC standard € 0,050

Benchmark LEC|< PrezzoGME

Sistemi
fissi

monoassiale

——Inseguimento
biassiale
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Simulazioni=150

SENSITIVITY ANALYSIS

[Finanziamento - Equity 30%- Tasso 3%- Anni 15]

Ve

LEC- Levelised Energy Cost

LEC(costo,ore)

Ore equivalenti [kKWh/kWp]

€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00

€ 1.000,00

Costo [€/kWp]

S

1.600

1.800

Zonacon costl realizzativi

attualmente proibitivi per zonale
multimegawatt

€ 0,0679
€ 0,0692
€ 0,0704
€0,0716
€0,0728
€ 0,0740
€ 0,0753
€ 0,0765
€ 0,0777
€ 0,0789
€ 0,0802
€ 0,0814
€ 0,0826
€ 0,0838
€ 0,0850

€ 0,0586
€ 0,0596
€ 0,0607
€ 0,0617
€ 0,0628
€ 0,0638
€ 0,0649
€ 0,0659
€ 0,0670
€ 0,0680
€ 0,0691
€ 0,0701
€0,0711
€ 0,0722
€ 0,0732

€ 0,0516
€ 0,0525
€ 0,0534
€ 0,0543
€ 0,0552
€ 0,0561
€ 0,0571
€ 0,0580
€ 0,0589
€ 0,0598
€ 0,0607
€ 0,0616
€ 0,0626
€ 0,0635
€ 0.0644

e — ) O1Stemi

fissi

SEREEESESEL . Inseguimento
monoassiale

€ 0,0494
€ 0,0502
€ 0,0510
€ 0,0518
€ 0,0526
€ 0,0534
€ 0,0543
€ 0,0551
€ 0,0559
€ 0,0567
€ 0.0575

Ipotesi di lavoro

——) Inseguimento

€ 0,0454 . .
biassiale

€ 0,0461
€ 0,0469
€ 0,0476
€ 0,0483
€ 0,0491
€ 0,0498
€ 0,0505
€ 0,0513
€ 0.0520

€ 0,0415
€ 0,0422
€ 0,0428
€ 0,0435
€ 0,0442
€ 0,0448
€ 0,0455

€ 0,0462
€ 0,0468
€ 0,0475

Invarianza rispetto al
Prezzo vendita energia

Unico
scenario

Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia

Periodo di esercizio 25 anni

Potenza
WACC%

5.000,00
5,50%

[kwp]

LEC standard € 0,050

Benchmark LEC

< PrezzoGME|SPI2Z0CME|
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Simulazioni=150 SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30%- Tasso 3%- Anni 15]
LEC- Levelised Energy Cost

Ve

LEC(costo,WACC%) WACC%

4,00% 5,00% 5,50% 6,00% 7,00% 8,00%

Zona con costi realizzativi
attualmente proibitivi per zonale
multimegawatt

o —— O1SteMmI
fissi

€ 720,00

€ 0,0425 € 0,0449 € 0,0461

=

§ € 740,00 € 0,0432 € 0,0457 € 0,0469

W, .

S € 760,00 € 0,0439 € 0,0464 € 0,0477 SSS.____ Inseguimento
% € 780,00 € 0,0446 € 0,0472 0,0486 | €0,0499 [ SR 7 monoassiale
(&) € 800,00 € 0,0453 € 0,0480 € 0,0494 € 0,0508 € 0.0536

——) Inseguimento

€ 820,00 . .
biassiale

€ 840,00
€ 860,00

€ 0,0460 € 0,0488 € 0,0502 € 0,0516 € 0,0545 € 0,0575
€ 0,0467 € 0,0496 € 0,0510 € 0,0525 € 0,0555 € 0,0585
€0,0474 € 0,0503 € 0,0518 € 0,0533 € 0,0564 € 0,0595
€ 880,00 € 0,0481 € 0,0511 € 0,0526 € 0,0542 € 0,0573 € 0,0605
€ 900,00 € 0,0489 € 0,0519 € 0,0534 € 0,0550 € 0,0582 € 0,0615
€ 920,00 € 0,0496 € 0,0527 € 0,0543 € 0,0559 € 0,0592 € 0,0625
€ 940,00 € 0,0503 € 0,0534 € 0,0551 € 0,0567 € 0,0601 € 0,0635

€ 960,00 € 0,0510 € 0,0542 € 0,0559 € 0,0576 € 0,0610 € 0,0645

€ 980,00 € 0,0517 € 0,0550 € 0,0567 € 0,0584 € 0,0619 € 0,0655
€ 1.000,00 € 0.0524 € 0.0558 € 0.0575 € 0.0593 € 0.0628 € 0.0665

Ipotesi di lavoro
Invarianza rispetto al Profilo fiscale Societa di capitali soggette ad IRES&IRAP - Vendita energia

Prezzo vendita energia Periodo di esercizio 25 anni
Potenza 5.000,00 [kWp]

Unico Ore equivalenti 1.800,00 [kWh/kWp]
scenario LEC standard € 0,050

Benchmark LECI|< PreZZOGME_
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Simulazioni=150

SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]

Ve

VAM(costo,ore)

€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Costo [€/kWp]

Valore Attuale Netto Modificato - VAM 25 anni

Ore equivalenti [kKWh/kWp]

1.600 1.800

Zona'con costi realizzativi
attualmente proibitivi.per. zonale

multimegawatt

L
b

e
o o

it

b

b2
i

i
AR,

bt
Rt

b
i

et
i

o
b2
o
b2
o
b2
o
b2
o
b2
o
b2
o
b2
o
b2
o
b2
o
b2
o

i

Ipotesi di lavoro

Prezzo vendita energia
45 €/ MWh

Worst case
scenario

Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia
Periodo di esercizio 25 anni
Potenza 5.000,00 [kWp]

WACC% 5,50%

Benchmark VAN >0

intellienergias..
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Simulazioni=150

SENSITIVITY ANALYSIS

[Finanziamento - Equity 30%- Tasso 3%- Anni 15]

Ve

VAM(costo,ore)

€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Costo [€/kWp]

Valore Attuale Netto Modificato - VAM 25 anni

Ore equivalenti [kKWh/kWp]

1.600

1.800

Zona'con costt realizzativi

attualmente proibitivi.per. zonale
multimegawatt

-€ 1.636.865,79
-€ 1.709.913,29
-€ 1.782.960,80
-€ 1.856.008,30
-€ 1.929.055,80
-€ 2.002.103,31
-€ 2.075.150,81
-€ 2.148.198,32
-€ 2.221.245,82
-€ 2.294.293,32
-€ 2.367.340,83
-€ 2.440.388,33
-€ 2.513.435,84
-€ 2.586.483,34
-€ 2.659.530,84

-€ 1.247.156,98
-€ 1.320.204,49
-€ 1.393.251,99
-€ 1.466.299,49
-€ 1.539.347,00
-€ 1.612.394,50
-€ 1.685.442,01
-€ 1.758.489,51
-€ 1.831.537,01
-€ 1.904.584,52
-€ 1.977.632,02
-€ 2.050.679,53
-€ 2.123.727,03
-€ 2.196.774,53
-€ 2.269.822,04

-€ 857.456,28
-€ 930.503,79
-€ 1.003.551,29
-€ 1.076.598,80
-€ 1.149.646,30
-€ 1.222.693,80
-€ 1.295.741,31
-€ 1.368.788,81
-€ 1.441.836,32
-€ 1.514.883,82
-€ 1.587.931,32
-€ 1.660.978,83
-€ 1.734.026,33
-€ 1.807.073,83
-€ 1.880.121.34

renewablenergyengineering

e ————————————————————————— " O1SteMm

-€ 686.910,26
-€ 759.957,76
-€ 833.005,26
-€ 906.052,77
-€ 979.100,27
-€ 1.052.147,78
-€ 1.125.195,28
-€ 1.198.242,78
-€ 1.271.290,29
-€ 1.344.337,79
-€ 1.417.385,30
-€ 1.490.432.80

Ipotesi di lavoro

-€ 297.193,34
-€ 370.240.85
-€ 443.288,35
-€ 516.335,85
-€ 589.383,36
-€ 662.430,86
-€ 735.478,37
-€ 808.525,87
-€ 881.573,37
-€ 954.620,88
-€ 1.027.668,38
-€1.100.715.89

-€ 53.583,60
-€ 126.631,10
-€ 199.678,61
-€ 272.726,11
-€ 345.773,61
-€ 418.821,12
-€ 491.868,62
-€ 564.916,13
-€ 637.963,63
-€711.011,13

Prezzo vendita energia

45 €/MWh

Worst case
scenario

Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia

Periodo di esercizio 25 anni

Potenza

5.000,00

[kwp]

WACC% 5,50%

Benchmark VAN

>0

fissi

AEEESEEESS. . Inseguimento

monoassiale

——) Inseguimento

biassiale
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Simulazioni=150

SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]

Ve

IRR%(costo,ore)

€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Costo [€/kWp]

Internal Rate of Return - IRR% 25 anni

Ore equivalenti [kKWh/kWp]

1.600 1.800

Zona con costi realizzativi
attualmente proibitivi per zonale

multimegawatt
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o
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o
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Ipotesi di lavoro

Prezzo vendita energia
45 €/ MWh

Worst case
scenario

Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia
Periodo di esercizio 25 anni
5.000,00

Potenza [kWp]

WACC% 5,50%

Benchmark IRR%| > WACC%

intellienergias..
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Simulazioni=150

SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30%- Tasso 3%- Anni 15]

Ve

IRR%(costo,ore)

€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Costo [€/kWp]

Internal Rate of Return - IRR% 25 anni

Ore equivalenti [kKWh/kWp]

1.600 1.800

Zona con costi realizzativi
attualmente proibitivi per zonale
multimegawatt

T ————————————— ) SIStemi

-1,39% 0,63% 2,33% . .
fissi

-1,55% 0,45% 2,13%

-1,70% 0,28% 1,94%

-1,84% 0,12% 1,76% 3,21% 4,51%
-1,98% -0,04% 1,59% 3,02% 4,31%
-2,11% -0,19% 1,42% 2,83% 4,11% 5,29%
-2,24% -0,34% 1,26% 2,65% 3,92% 5,08%
-2,37% -0,48% 1,10% 2,48% 3,73% 4,88%
-2,49% -0,61% 0,95% 2,32% 3,55% 4,69%
-2,60% -0,75% 0,80% 2,16% 3,38% 4,51%
-2,72% -0,88% 0,66% 2,00% 3,21% 4,33%
-2,83% -1,00% 0,52% 1,85% 3,05% 4,15%
-2,94% -1,12% 0,39% 1,71% 2,89% 3,99%
-3,04% -1,24% 0,26% 1,56% 2,74% 3,82%
-3,14% -1,36% 0.13% 1.43% 2.59% 3,67%

MEESEEEESSL . Inseguimento
monoassiale

——) Inseguimento
biassiale

Ipotesi di lavoro

Prezzo vendita energia
45 €/ MWh

Worst case
scenario

Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia
Periodo di esercizio 25 anni
Potenza 5.000,00 [kWp]

WACC% 5,50%

Benchmark IRR%| > WACC% _
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Simulazioni=150 SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30%- Tasso 3% - Anni 15]
( Debt Service Coverage Ratio - DSCR
DSCR(costo,ore) Ore equivalenti [kWh/kWp]
1.600 1.800

Zona'con costi realizzativi
attualmente proibitivi per zonale

multimegawatt

Sistemi
fissi

€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00 .
€ 820,00 :
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

SEREEEERESE. . Inseguimento
monoassiale

——) Inseguimento
biassiale

Costo [€/kWp]
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Ipotesi di lavoro

Prezzo vendita energia Profilo fiscale Societa di capitali soggette ad IRES&IRAP - Vendita energia
45 €/ MWh Periodo di esercizio 25 anni
Potenza 5.000,00 [kWp]

Worst case |wAcc» 5.50%

DSCR dard 1,25
scenario standar
Benchmark DSCR > 1,25
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Zonale multimegawatt > Sensitivity Analysis

Simulazioni=150 SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]
( Debt Service Coverage Ratio - DSCR
DSCR(costo,ore) Ore equivalenti [kWh/kWp]

Costo [€/kWp]

€ 720,00 0,77 0,92 1,06

1.600 1.800

Zona'con costi realizzativi
attualmente proibitivi per zonale
multimegawatt

€ 740,00 0,77 0,90 1.04 fissi

€ 760,00 0,76 0,89 1,02 Inseguimento
—
€ 780,00 0,75 0,88 1,01 1,14 126 | monoassiale

€ 800,00 0,74 0,87 0,99 1,12 1,24 InsegUimentO
€ 820,00 0,73 0,85 0,98 1,10 1,22 . .
€ 840,00 = 20 0 e = biassiale
€ 860,00 0,72 0,83 0,95 1,07 1,19
€ 880,00 0,71 0,82 0,94 1,05 117
€ 900,00 0,70 0,82 0,93 1,04 115

€ 920,00 0,70 0,81 0,92 1,03 1,14 1,24
€ 940,00 0,69 0,80 0,91 1,01 1,12 ]
€ 960,00 0,68 0,79 0,90 1,00 1,11 1,21
€ 980,00 0,68 0,78 0,89 0,99 1,09 1,19
€ 1.000,00 0,67 0,78 0.88 0.98 1.08 1,18

\ Ipotesi di lavoro
Prezzo vendita energia Profilo fiscale Societa di capitali soggette ad IRES&IRAP - Vendita energia
45 €/MWh Periodo di esercizio 25 anni
Potenza 5.000,00 [kWp]
Worst case |WAcc 5,50%
scenario DSCR standard 1,25

Benchmark DSCR > 1,25
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SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]

MARKET
PARITY

€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00

Costo [€/kWp]

€ 920,00

€ 940,00

€ 960,00

€ 980,00
€ 1.000,00

Prezzo vendita energia
45 €/ MWh

Worst case
scenario

MARKET PARITY

Ore equivalenti [kWh/kWp]

1.600 1.800

Zona con costi realizzativi

attualmente proibitivi per zonale
multimegawatt

Ipotesi di lavoro

Profilo fiscale Societa di capitali soggette ad IRES&IRAP - Vendita energia

Periodo di esercizio 25 anni

5.000,00
5,50%

Potenza
WACC%

[kwp]

Benchmark Market Parity Sl

renewablenergyengineering
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Simulazioni=150

SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]

=

VAM(costo,ore)

€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Costo [€/kWp]

Valore Attuale Netto Modificato - VAM 25 anni

Ore equivalenti [kWh/kWp]

1.600 1.800

Zona'con costl realizzativi
attualmente praoibitivi per zonale

multimegawatt
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Ipotesi di lavoro

Prezzo vendita energia

48 €/MWh

Average case
scenario

Profilo fiscale Societa di capitali soggette ad IRES&IRAP - Vendita energia
Periodo di esercizio 25 anni
Potenza 5.000,00 [kWp]

WACC% 5,50%

Benchmark VAN >0
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Zonale multimegawatt > Sensitivity Analysis

Simulazioni=150 SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]

( Valore Attuale Netto Modificato - VAM 25 anni
VAM(costo,ore)

Ore equivalenti [kWh/kKWp]

1.600 1.800

Zona‘con costi realizzativi

attualmente proibitivi per zonale
multimegawatt

e ———————————————————————————— Y =10

€ 720,00 L
fissi

€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00

-€ 1.472.204,86
-€ 1.545.252,36
-€ 1.618.299,86
-€ 1.691.347,37
-€ 1.764.394,87
-€ 1.837.442,38
-€ 1.910.489,88
-€ 1.983.537,38

-€ 1.055.052,09
-€ 1.128.099,59
-€ 1.201.147,09
-€ 1.274.194,60
-€ 1.347.242,10
-€ 1.420.289,61
-€ 1.493.337,11
-€ 1.566.384,61

-€ 637.907,99
-€ 710.955,50
-€ 784.003,00
-€ 857.050,50
-€ 930.098,01
-€ 1.003.145,51
-€ 1.076.193,02
-€ 1.149.240,52

AEEEESEESSS . Inseguimento
monoassiale

——) Inseguimento
biassiale

-€ 439.919,43
-€ 512.966,93
-€ 586.014,44
-€ 659.061,94
-€ 732.109,44

-€ 22.757,98
-€ 95.805.48
-€ 168.852,99
-€ 241.900,49
-€ 314.947,99

Costo [€/kWp]

€ 221.790,77
€ 156.540,84
€ 91.290,90

€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

-€ 2.056.584,89
-€ 2.129.632,39
-€ 2.202.679,90
-€ 2.275.727,40
-€ 2.348.774,90
-€ 2.421.822,41
-€ 2.494.869,91

-€ 1.639.432,12
-€1.712.479,62
-€ 1.785.527,12
-€ 1.858.574,63
-€ 1.931.622,13
-€ 2.004.669,64
-€ 2.077.717,14

-€ 1.222.288,02
-€ 1.295.335,53
-€ 1.368.383,03
-€ 1.441.430,54
-€ 1.514.478,04
-€ 1.587.525,54
-€ 1.660.573.05

-€ 805.156,95

-€ 878.204,45

-€ 951.251,96
-€ 1.024.299,46
-€ 1.097.346,96
-€ 1.170.394,47
-€ 1.243.441.97

Ipotesi di lavoro

€ 26.040,96

-€ 387.995,50

-€ 461.043,00
-€ 534.090,51
-€ 607.138,01
-€ 680.185,51
-€ 753.233,02
-€ 826.280.52

-€ 43.894,57
-€ 116.942,07
-€ 189.989,58
-€ 263.037,08
-€ 336.084,59
-€ 409.132,09

Prezzo vendita energia

48 €/MWh

Average case
scenario

Profilo fiscale Societa di capitali soggette ad IRES&IRAP - Vendita energia

Periodo di esercizio 25 anni

Potenza

5.000,00

[kwp]

WACC% 5,50%

Benchmark VAN

>0
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SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]

Ve

IRR%(costo,ore)

€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Costo [€/kWp]

Internal Rate of Return - IRR% 25 anni

Ore equivalenti [kKWh/kWp]

1.600 1.800

Zona con costi realizzativi
attualmente proibitivi per zonale

multimegawatt
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Ipotesi di lavoro

Prezzo vendita energia
48 €/ MWh

Average case
scenario

Profilo fiscale Societa di capitali soggette ad IRES&IRAP - Vendita energia
Periodo di esercizio 25 anni
Potenza 5.000,00 [kWp]

WACC% 5,50%

Benchmark IRR%| > WACC%
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Simulazioni=150 SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]
( Internal Rate of Return - IRR% 25 anni
IRR%(costo,ore) Ore equivalenti [kWh/kWp]
1.600 1.800

Zona con costi realizzativi
attualmente proibitivi per zonale
multimegawatt

I —————————————————————————— Y =10

€ 720,00 -0,49% 1,50% 3,19% . .
fissi

€ 740,00 -0,65% 1,31% 2,98%

€ 760,00 -0,81% 1,13% 2,79%

€ 780,00 -0,96% 0,96% 2,60% 4,05% 5,38% monoassiale
€ 800,00 -1,11% 0,79% 2,41% 3,85% 5.16% Inseguimento
€ 820,00 -1,25% 0,63% 2,23% 3,65% 4,95% . .

€ 840,00 R T By = P biassiale

€ 860,00 -1,52% 0,33% 1,90% 3,29% 4,55% 5,70%
€ 880,00 -1,65% 0,19% 1,74% 3,11% 4,36% 5,52%

€ 900,00 -1,77% 0,05% 1,58% 2,95% 4,18% 5,33%
€ 920,00 -1,89% -0,09% 1,43% 2,78% 4,01% 5,14%
€ 940,00 -2,01% -0,22% 1,29% 2,62% 3,84% 4,96%
€ 960,00 -2,12% -0,35% 1,15% 2,47% 3,67% 4,78%
€ 980,00 -2,23% -0,47% 1,01% 2,32% 3,51% 4,61%
€ 1.000,00 -2,34% -0,60% 0.88% 2.18% 3.36% 4,45%

SEENEEEEESSL . Inseguimento

Costo [€/kWp]

Ipotesi di lavoro

Prezzo vendita energia Profilo fiscale Societa di capitali soggette ad IRES&IRAP - Vendita energia
48 €/ MWh Periodo di esercizio 25 anni

Potenza 5.000,00 [kWp]
Average case

scenario WACC% 5,50%

Benchmark IRR%| > WACC% _
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Simulazioni=150 SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3%- Anni 15]
4 Debt Service Coverage Ratio - DSCR
DSCR(costo,ore) Ore equivalenti [kWh/kWp]

Costo [€/kWp]

Zona con costl realizzativi

attualmente proibitivi per zonale
multimegawatt

Sistemi

€ 720,00 L
fissi

€ 740,00
€ 760,00

SEEEESERESE. . Inseguimento

€ 780,00 monoassiale
ot bt b
€ 800,00 ) .
s R S — I t
€ 820.00 3 nseguimento
biassiale

€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

it

b

b2
i

i
AR,
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Rt
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S

Ipotesi di lavoro
Prezzo vendita energia Profilo fiscale Societa di capitali soggette ad IRES&IRAP - Vendita energia
48 €/ MWh Periodo di esercizio 25 anni
Potenza 5.000,00 [kWp]
Average case |WACC% 5,50%
scenario DSCR standard 1,25

Benchmark DSCR > 1,25
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Simulazioni=150

SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]

Ve

Debt Service Coverage Ratio - DSCR

DSCR(costo,ore)

Ore equivalenti [kWh/kWp]

€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Costo [€/kWp]

S

Zona con costi realizzativi
attualmente proibitivi per zonale
multimegawatt

Ipotesi di lavoro

Prezzo vendita energia
48 €/ MWh

Average case
scenario

Profilo fiscale Societa di capitali soggette ad IRES&IRAP - Vendita energia

Periodo di esercizio 25 anni

5.000,00
5,50%

Potenza
WACC%

[kwp]

DSCR standard 1,25

Benchmark DSCR > 1,25



http://www.intellienergia.com/

a Sl

Zonale multimegawatt > Sensitivity Analysis

SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]

4 MARKET PARITY
MARKET

PARITY

Ore equivalenti [kWh/kWp]

1.2 1.4 1. 1. 2. 2.2

Sistemi
fissi

€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00

€ 820,00 Market Parity
€ 840,00 Market Parity
€ 860,00 Market Parity
€ 880,00 Market Parity
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Inseguimento
monoassiale
Inseguimento
biassiale

Costo [€/kWp]

Ipotesi di lavoro
Prezzo vendita energia Profilo fiscale Societa di capitali soggette ad IRES&IRAP - Vendita energia
48 €/ MWh Periodo di esercizio 25 anni
Potenza 5.000,00 [kWp]
Average case |waccw 5,50%

scenario

Benchmark Market Parity SlI
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Simulazioni=150 SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]

(

Valore Attuale Netto Modificato - VAM 25 anni

VAM(costo,ore) Ore equivalenti [kKWh/kWp]

1.600 1.800

Zonacon costi realizzativi
attualmente proibitivi per zonale

multimegawatt

€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00

Costo [€/kWp]

2

€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

it

b

b2
i

i
AR,

bt
Rt

b
i

b2
hity

o
b2
o
b2
o
b2
o
b2
o
b2
o
b2
o
b2
o
b2
o
b2
o
b2
o

i

Ipotesi di lavoro

et

EEEE = = = A =
R e
Ficaciiee e e AR R RS RN,
€ 800.00 e
b N C e . o
R e

Sistemi
fissi

WENSEEESeIE. . Inseguimento
monoassiale

——) Inseguimento
biassiale

o)
S

Prezzo vendita energia Profilo fiscale Societa di capitali soggette ad IRES&IRAP - Vendita energia

54 €/ MWh Periodo di esercizio 25 anni
Potenza 5.000,00 [kWp]
Best Accelerate

case WACC% 5,50%

scenario Benchmark VAN >0
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Simulazioni=150 SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30%- Tasso 3%- Anni 15]

Ve

VAM(costo,ore) Ore equivalenti [kWh/kWp]

Costo [€/kWp]

O € 1.142.882,99 -€ 670.842,29 -€ 198.811,41

Valore Attuale Netto Modificato - VAM 25 anni

1.600 1.800

Zona'con costi realizzativi

attualmente proibitivi per zonale
multimegawatt

I ——————————————————————————————————— S F =10

fissi
€ 740,00 -€ 1.215.930,49 -€ 743.889,79 -€ 271.858,91

€ 760,00 -€ 1.288.978,00 -€ 816.937,30 -€ 344.906,42 InSGQUImenl’O
—
€ 780,00 JEEETPRPIEI NN IR YRRV L ALEX PRl € 48.291,27 | € 469.9 monoassiale
€ 800,00 -€ 1.435.073,01 -€ 963.032,31 -€ 491.001,43 -€ 18.985,28 404 .
el ———) Inseguimento

€ 820,00 -€ 1.508.120,51 -€ 1.036.079,81 -€ 564.048,93 -€ 92.032,78 € 339.452,18 € 761.099,80 . .
biassiale

€ 840,00 -€ 1.581.168,01 -€ 1.109.127,31 -€ 637.096,43 -€ 165.080,28 € 274.202,24 € 695.849,86

€ 860,00 -€ 1.654.215,52 -€ 1.182.174,82 € 710.143,94 -€ 238.127,79 € 208.952,30 € 630.599,92

€ 880,00 -€ 1.727.263,02 -€ 1.255.222,32 -€ 783.191,44 -€ 311.175,29 € 143.702,36 € 565.349,98

€ 900,00 -€ 1.800.310,53 -€ 1.328.269,83 -€ 856.238,95 -€ 384.222,80 € 78.452,42 € 500.100,04

XU -€1.873.358,03 -€1.401.317,33 € 929.286,45 = -€ 457.270,30 [PREEFIPRL] € 434.850,11

LU -€ 1.946.405,53 -€ 1.474.364,83 -€ 1.002.333,95 -€ 530.317,80  -€ 58.267,28

IO -€2.019.453,04 -€1.547.412,34 -€ 1.075.381,46 -€ 603.365,31  -€ 131.314,79

LI € 2.092.500,54 -€ 1.620.459,84 -€ 1.148.428,96 -€ 676.412,81  -€ 204.362,29
M) € 2.165.548.05 -€ 1.693.507.35 -€ 1.221.476.47 -€ 749.460.31 -€ 277.409.79

Prezzo vendita energia Profilo fiscale Societa di capitali soggette ad IRES&IRAP - Vendita energia

54 €/MWh Periodo di esercizio 25 anni
Potenza 5.000,00 [kWp]
Best Accelerate
case WACC% 5,50%

Ipotesi di lavoro

scenario Benchmark VAN >0 _
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Simulazioni=150

SENSITIVITY ANALYSIS

[Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]

Ve

IRR%(costo,ore)

€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Costo [€/kWp]

Internal Rate of Return - IRR% 25 anni

Ore equivalenti [kKWh/kWp]

1.200

1.400

1.600 1.800
U Ca C
0140]10 JC
cUaVvo

Ipotesi di lavoro

2.000 2.200

Prezzo vendita energia
54 €/ MWh

Best Accelerate
case

Profilo fiscale Societa di capitali soggette ad IRES&IRAP - Vendita energia

Periodo di esercizio 25 anni

Potenza

5.000,00

[kwp]

WACC% 5,50%

scenario

Benchmark IRR%|

> WACC% [IENMACCYN

Sistemi
fissi

Inseguimento
monoassiale
Inseguimento
biassiale
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Zonale multimegawatt > Sensitivity Analysis

Simulazioni=150 SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]
4 Internal Rate of Return - IRR% 25 anni
IRR%(costo,ore) Ore equivalenti [kWh/kWp]
1.600 1.800

Zona'con costl realizzativi

attualmente proibitivi per zonale
multimegawatt

o — ) O1Stem

€ 720,00 1,11% 3,06% 4,78% ..
fissi

€ 740,00 0,93% 2,86% 4,55%

€ 760,00 0,75% 2,66% 4,33% L\ Inseguimento

€ 780,00 0,58% 2,47% 4,12% monoassiale
€ 800,00 0,42% 2,29% 3,92% 5,39% 6.60% .
: - - - : ———) I[nseguimento

€ 820,00 0,27% 2,12% 3,72% 5,18% 6,39% 7,49% . .
biassiale

€ 840,00 0,11% 1,95% 3,54% 4,97% 6,20% 7.,28%

€ 860,00 -0,03% 1,78% 3,36% 4,77% 6,01% 7,08%

€ 880,00 -0,17% 1,62% 3,18% 4,58% 5,83% 6,89%

€ 900,00 -0,31% 1,47% 3,01% 4,40% 5,65% 6,70%

€ 920,00 -0,44% 1,32% 2,85% 4,22% 5,48% 6,52%

Costo [€/kWp]

€ 940,00 -0,57% 1,18% 2,69% 4,05% 5,30% 6,35%

€ 960,00 -0,70% 1,04% 2,54% 3,88% 5,12% 6,18%

€ 980,00 -0,82% 0,90% 2,39% 3,72% 4,94% 6,01%

€ 1.000,00 -0.94% 0.77% 2.24% 3.56% A4.77% 5.85%

Ipotesi di lavoro
Prezzo vendita energia Profilo fiscale Societa di capitali soggette ad IRES&IRAP - Vendita energia
54 €/MWh Periodo di esercizio 25 anni
Potenza 5.000,00 [kWp]
Best Accelerate
case WACC% 5,50%
scenario Benchmark IRR%| > WACC% _
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Simulazioni=150 SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]
Debt Service Coverage Ratio - DSCR

DSCR(costo,ore) Ore equivalenti [kWh/kWp]

1.200 1.400 1.600 1.800 2.000 2.200

Sistemi

€ 720,00 L
fissi

€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Inseguimento
monoassiale
Inseguimento
biassiale

Costo [€/kWp]

Ipotesi di lavoro
Prezzo vendita energia Profilo fiscale Societa di capitali soggette ad IRES&IRAP - Vendita energia

54 €/ MWh Periodo di esercizio 25 anni
Potenza 5.000,00 [kWp]
Best Accelerate |waccw 5,50%

case DSCR standard 1,25
scenario Benchmark DSCR
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Simulazioni=150 SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]
4 Debt Service Coverage Ratio - DSCR
DSCR(costo,ore) Ore equivalenti [kWh/kWp]
1.200 1.400 1.600 1.800 2.000 2.200
Ul lc U U CC C
O C = C PIroig (JC Olalc
CUCo C
= € 720.00 Sistemi
, 0,9 1,29 ..
= fissi
= € 740,00 0,94 0 1,27
W .
o € 760,00 i oe Inseguimento
b7 € 780,00 0,9 0 1,38 1,54 i
§ € 800,00 0,90 0 0 1,36 monoassiale
: ' Inseguimento
€ 820,00 0,89 04 8 1,33 1,48 1,63 biasgiale
€ 840,00 0,88 0 1,31 1,46 1,60
€ 860,00 0,8 0 1,29 1,43 1,58
€ 880,00 0,8 0,99 1,27 1,41 1,55
€ 900,00 0,8 0,98 1,25 1,39 1,52
€ 920,00 0,84 0,9 0 1,37 1,50
€ 940,00 0,8 0,96 09 1,35 1,48
€ 960,00 0,8 0,9 0 0 1,33 1,45
€ 980,00 0,8 0,9 06 8 1,31 1,43
€ 1.000,00 0.80 0.9 1.41

Ipotesi di lavoro

Prezzo vendita energia Profilo fiscale Societa di capitali soggette ad IRES&IRAP - Vendita energia

54 €/MWh Periodo di esercizio 25 anni
Potenza 5.000,00 [kWp]
Best Accelerate |waccw 5,50%
case DSCR standard 1,25

scenario Benchmark DSCR > 1,25 _
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SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]
MARKET PARITY

MARKET . ,
PARITY Ore equivalenti [kWh/kWp]

Zona con costi realizzativi
attualmente proibitivi per zonale
multimegawatt

€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00

€ 780,00
€ 800,00 | Market parity |

fissi

e Inseguimento
monoassiale

——) Inseguimento
biassiale

Costo [€/kWp]

€ 820,00 Market Parity
€ 840,00 Market Parity
€ 860,00 Market Parity
€ 880,00 Market Parity
€ 900,00 Market Parity

Market Parity
Market Parity

Market Parity

Market Parity

Market Parity

€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00

€ 980,00
€ 1.000,00

Ipotesi di lavoro
Prezzo vendita energia Profilo fiscale Societa di capitali soggette ad IRES&IRAP - Vendita energia

54 €/ MWh Periodo di esercizio 25 anni
Potenza 5.000,00 [kwWp]
Best Accelerate |waccw 5,50%
case

scenario Benchmark Market Parity Sli
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Conclusioni Goal.1 Utility scale [worst Case Prezzo valorizzazione
energia = 45€/MWh + inflazione energia 0,2% per 25 anni]

Sotto le HP impostate, € possibile raggiungere la condizione di Market-Parity
MP,fv per un valore del chiavi in mano nel range [740,00 ; 920,00] €/kWp, in
corrispondenza di un numero di ore equivalenti nel range [2.000 ; 2.200] ore.
In questo caso la MP,fv esiste, dunque, nel caso di utilizzo di sistemi ad

Inseguimento monoassiale o0 biassiale, installati in Italia nelle regioni |

meridionali ed isole.

Conclusioni Goal.1 Utility scale [Average Case Prezzo valorizzazione
energia = 48€/MWh + inflazione energia 0,2% per 25 anni]

Sotto le HP impostate, € possibile raggiungere la condizione di Market-Parity
MP,fv per un valore del chiavi in mano nel range [660,00 ; 1.000,00] €/kWp,
In corrispondenza di un numero di ore equivalenti nel range [1.600 ; 2.200]
ore. In questo caso la MP,fv esiste, dunque, nel caso di utilizzo di sistemi
fissi, ad inseguimento monoassiale o biassiale, installati in Italia nel centro-
sud ed isole.

Conclusioni Goal.1 Utility scale [Best Accelerate Case Prezzo
valorizzazione energia = 54€/MWh + inflazione energia 0,2% per 25 anni]

Sotto le HP impostate, e possibile raggiungere la condizione di Market-Parity
MP,fv per un valore del chiavi in mano nel range [660,00 ;1.000,00] €/kWp, in
corrispondenza di un numero di ore equivalenti nel range [2.000 ; 2.200] ore.
In questo caso la MP,fv esiste dunque nel caso di utilizzo di sistemi fissi ed
ad inseguimento, installati in Italia nelle regioni centro-meridionali ed isole.
Aumenta lo spettro di esistenza rispetto al caso 48/MWh
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Conclusioni Market Parity Zonale multimegawatt .

Conclusioni Goal.l Zonale multimegawatt [worst Case Prezzo
valorizzazione energia = 45€/MWh + inflazione energia 0,2% per 25 anni]

Sotto le HP impostate, NON é possibile raggiungere la condizione di Market-
Parity MP,fv

Conclusioni Goal.1 Zonale multimegawatt [Average Case Prezzo
valorizzazione energia = 48€/MWh + inflazione energia 0,2% per 25 anni]

Sotto le HP impostate, € possibile raggiungere la condizione di Market-Parity
MP,fv per un valore del chiavi in mano nel range [820,00 ; 880,00] €/kWp, in |\"
corrispondenza di un numero di ore equivalenti pari a 2.200 ore. In questo
caso la MP,fv esiste, dunque, nel caso di utilizzo di sistemi ad inseguimento
biassiale, installati in Sicilia

A
‘)
¥

Conclusioni Goal.1 Zonale multimegawatt [Best Accelerate Case
Prezzo valorizzazione energia = 54€/MWh + inflazione energia 0,2% per 25 anni]
Sotto le HP impostate, e possibile raggiungere la condizione di Market-Parity
MP,fv per un valore del chiavi in mano nel range [780,00 ;1.000,00] €/kWp, in
corrispondenza di un numero di ore equivalenti nel range [1.800 ; 2.200] ore.
In questo caso la MP,fv esiste dunque nel caso di utilizzo di sistemi ad
iInseguimento monoassiale o0 biassiale, installati in Italia nelle regioni
meridionali ed isole.
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La MPfv e dunque dipendente da una serie variabili che ne
condizionano l'osservabilita e la raggiungibilita nel breve/medio
periodo.

MP,fv raggiunta in Sicilia e nelle regioni meridionali nel caso Ultility
scale con sistemi ad inseguimento solare.

Infatti 1l livello di costo impostato a 900 euro/kWp per sistemi ad |
inseguimento biassiale che sviluppano 2.200 ore/anno (in Sicilia) e
ormai praticabile nel corso del 2018. Tale coppia di parametri
permette l'esistenza della MPfv nei 3 scenari ipotizzati
(Worst,Average,Accelerate). AR
Sempre nel caso Utility scale (scenari Average/Accelerate), MP,fv
raggiunta in Sicilia anche per sistemi ad inseguimento monoassiale e

fissi, ma con spettri di osservabilita e raggiungibilita contratti.

Spostandosi verso Nord si contrae lo spettro di osservabilita della
MP,fv [LEC1] con condizioni di raggiungibilita sempre meno
praticabili allaumentare della latitudine [IRR < IRR,Benchmark],

\)

‘.

Scalando da Utility scale al caso Zonale multimegawatt, la MP,fv non
esiste nel caso di utilizzo di sistemi fissi, e si raggiunge solo con
I'utilizzo di sistemi ad inseguimento solare nelle regioni meridionali
ed isole (Accelerate)
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Conclusioni = =

Elementi catalizzatori della MP,fv nel breve medio periodo potranno

essere:
1) Partecipazione Utility scale aggregata (aggregato zonale di impianti fv con
P>10MW) ad aste neutre con priorita di accesso alle aste nel caso si

utilizzino ex aree industriali, cave dismesse e discariche;

i) contratti PPA per I'acquisto dell’energia elettrica da fonte solare fotovoltaica
Utility scale, stipulati a lungo termine (a partire da tempo minimo 10 anni);

i) Implementazione sistemi di accumulo industriali per massimizzare la &
valorizzazione dei quanti energetici sulla borsa elettrica, e per fornire servizi
accessori regolatori ed tecnologici ad alto profilo di remunerazione

1
1 %
| A
A,“‘»‘“n \
LS E 8

-
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SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]

MARKET
PARITY

€ 660,00
€ 680,00
€ 700,00
€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00

Costo [€/kWp]

€ 900,00

€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Prezzo vendita energia
45 €/ MWh

Worst case
scenario

MARKET PARITY

Ore equivalenti [kWh/kWp]

1.600 1.800

Zona con costi realizzativi

attualmente proibitivi per utility scale

fissi

> |nseguiment0
monoassiale

—)Inseguimento
biassiale

Market Parity

Market Parity Market Parity

Market Parity
Market Parity

Ipotesi di lavoro

Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia
Periodo di esercizio 25 anni

Potenza 50.000,00 [kwp]

WACC% 5,50%

Benchmark Market Parity Sli
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Utility scale > Sensitivity Analysis

SENSITIVITY ANALYSIS

[Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]

MARKET PARITY

MARKET
PARITY

Ore equivalenti [kWh/kWp]

€ 660,00
€ 680,00
€ 700,00
€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00
€ 820,00
€ 840,00
€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Costo [€/kWp]

1.200

1.400 1.600
C U 0
C 0140110

Market Parity

1.800

Market Parity

2.000

Market Parity

Ipotesi di lavoro

Market Parity

Market Parity

2.200

Market Parity

Market Parity

Market Parity

Market Parity

Market Parity

Market Parity

Market Parity

Market Parity

Market Parity

Market Parity

Market Parity
Market Parity
Market Parity
Market Parity
Market Parity
Market Parity
Market Pari

Prezzo vendita energia
48 €/ MWh

Average case
scenario

Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia
Periodo di esercizio 25 anni

Potenza
WACC%

50.000,00
5,50%

[kwp]

Benchmark Market Parity

Sl

Sistemi
fissi

Inseguimento
monoassiale
Inseguimento

biassiale

energias..
i ing
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Utility scale > Sensitivity Analysis

SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]

e MARKET PARITY
MARKET
Ore equivalenti [KWh/kW
PARITY : [ Pl
1.200 1.400 1.600 1.800 2.000 2.200
OI'lc U 0 2 C C
C C C > 0140110 () C olle

Ipotesi di lavoro

Prezzo vendita energia
54 €/ MWh

Best Accelerate
case
scenario

Profilo fiscale Societa di capitali soggetta ad IRES&IRAP - Vendita energia

Periodo di esercizio 25 anni

50.000,00
5,50%

Potenza
WACC%

[kwp]

Benchmark Market Parity SlI

€ 660,00 Market Parity S_ISt_emI

€ 680,00 Market Parity fissi

€ 700,00 Market Parity
o ; .
£ € 720,00 Inseguimento
4 i i i .
= € 740,00 Market Parity Market Parity Market Parity monoassiale
— € 760,00 Market Parity Market Parity j .
o Inseguimento
» € 780,00 Market Parity Market Parity Market Parity . .
o - : : biassiale
(& € 800,00 Market Parity Market Parity Market Parity

€ 820,00 Market Parity Market Parity Market Parity

€ 840,00 Market Parity Market Parity Market Parity

€ 860,00 Market Parity Market Parity Market Parity

€ 880,00 Market Parity Market Parity Market Parity

€ 900,00 Market Parity Market Parity Market Parity

€ 920,00 Market Parity Market Parity

€ 940,00 Market Parity Market Parity

€ 960,00 Market Parity Market Parity

€ 980,00 Market Parity Market Parity

€ 1.000,00 i i
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SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]
4 MARKET PARITY
MARKET Ore equivalenti [kKWh/kWp]
PARITY

Zona con costi realizzativi
attualmente proibitivi per zonale
multimegawatt

€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00 S Inseguimento
€ 780,00 monoassiale
€ 800,00 ——) Inseguimento

€ 820,00 . .
biassiale
€ 840,00

€ 860,00
€ 880,00
€ 900,00

Costo [€/kWp]

€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00

Ipotesi di lavoro
Profilo fiscale Societa di capitali soggette ad IRES&IRAP - Vendita energia

Prezzo vendita energia

45 €/ MWh Periodo di esercizio 25 anni
Potenza 5.000,00 [kWp]
Worst case  |waccw 5,50%
scenario

Benchmark Market Parity SlI
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SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]

4 MARKET PARITY
MARKET

PARITY

Ore equivalenti [kWh/kWp]

1.2 1.4 1. 1. 2. 2.2

Sistemi
fissi

€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00
€ 780,00
€ 800,00

€ 820,00 Market Parity
€ 840,00 Market Parity
€ 860,00 Market Parity
€ 880,00 Market Parity
€ 900,00
€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00
€ 980,00
€ 1.000,00

Inseguimento
monoassiale
Inseguimento
biassiale

Costo [€/kWp]

Ipotesi di lavoro
Prezzo vendita energia Profilo fiscale Societa di capitali soggette ad IRES&IRAP - Vendita energia
48 €/ MWh Periodo di esercizio 25 anni
Potenza 5.000,00 [kWp]
Average case |waccw 5,50%

scenario

Benchmark Market Parity SlI
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SENSITIVITY ANALYSIS [Finanziamento - Equity 30% - Tasso 3% - Anni 15]
MARKET PARITY

MARKET . ,
PARITY Ore equivalenti [kWh/kWp]

Zona con costi realizzativi
attualmente proibitivi per zonale
multimegawatt

€ 720,00
€ 740,00
€ 760,00

€ 780,00
€ 800,00 | Market parity |

fissi

e Inseguimento
monoassiale

——) Inseguimento
biassiale

Costo [€/kWp]

€ 820,00 Market Parity
€ 840,00 Market Parity
€ 860,00 Market Parity
€ 880,00 Market Parity
€ 900,00 Market Parity

Market Parity
Market Parity

Market Parity

Market Parity

Market Parity

€ 920,00
€ 940,00
€ 960,00

€ 980,00
€ 1.000,00

Ipotesi di lavoro
Prezzo vendita energia Profilo fiscale Societa di capitali soggette ad IRES&IRAP - Vendita energia

54 €/ MWh Periodo di esercizio 25 anni
Potenza 5.000,00 [kwWp]
Best Accelerate |waccw 5,50%
case

scenario Benchmark Market Parity Sli
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